AURIS DIVERSIFIED BETA Part R (EUR) AU 28/02/2019

Diversifié réactif

1. CARACTERISTIQUES

Code ISIN LU1250158166
Bloomberg ADBREUR LX
Date de lancement 16/01/2009
Minimum d'investissement 1 action
Souscriptions / Rachats Quotidiens

2 STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

Une adaptabilité des stratégies d'investissement face a des conjonctures contrastées

¢ Une diversification des sources de performances et une approche par budget de risques (beta, volatilité

ex ante)

* Une allocation visant a atténuer les fluctuations du capital

e Un objectif de surperformer I'indicateur composite de référence 25% EONIA capitalisé + 25% Eurostoxx 50

(dividendes réinvestis) + 50% Euro MTS 1-3 ans

Ordres regus avant 12h 3. PERFORMANCES Mois Début d'année
A A A A AURIS DIVERSIFIED BETA Part R (EUR) 1,58% 3,94%
L 000404004
o CRCATAC , »
Indicateur de référence 1,09% 2,49%
MAORNINGSTAR * %k k 140
——— AURIS DIVERSIFIED BETA Part R (EUR)
Indicateur 25% EONIA capitalisé + 25% Eurostoxx 50 Indicateur de référence (base 100 au lancement)
de référence (dividendes réinvestis) + 50% Euro MTS 1- 130
3ans
Droits d'entrée 2,50% (non acquis au fonds)
120
Frais de gestion 1,50% TTC max + 15,00% TTC de la
surperformance par rapport a son
indicateur de référence
Droits de sortie Néant 10
Sources Bloomberg et internes
Gérants Joffrey Ouafqa 100
Stéphane Chossat
Dépositaire CACEIS Bank Luxembourg
Commissaire aux comptes  Deloitte & Associés 90
Forme juridique UCITS IV - SICAV 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Commercialisation France, Suisse, Luxembourg et Espagne
VL/ Actif net 93,87 €/ 89ME€ Performances cumulées (%) Perf. annualisées (%)
Nombre de lignes Actions : 50 Depuis | I
Obligations : 97 1an 3ans 5ans ePU{S a 3ans Bens e,pUI.S a
création création
Exposition nette Actions : 21,70 %
Obligations : 77,40 % AURIS DIVERSIFIED . 5 . 5 ) ) .
BETA Part R (EUR) -2,52% 8,63% 10,21% 26,80% 2,80% 1,96% 2,37%
Indicateur de référence -0,37% 4,65% 5,46% 28,93% 1,53% 1,07% 2,54%

Profil de risque

4. CHIFFRES CLES / RISQUE

AURIS DIVERSIFIED

Indicateur de référence

BETA
Volatilité 3 ans 4,05% 3,53%
Ratio de Sharpe 0,77 0,54

RISQUE OBLIGATAIRE DU FONDS

AURIS DIVERSIFIED

N DR

Le compartiment est exposé aux risques suivants : risque de perte en
capital, risque lié a la gestion discrétionnaire, risque actions, risque lié a
I'investissement sur les actions de petite et moyenne capitalisations,
risque lié a l'investissement en actions sur les marchés émergents,
risque lié a I’évolution du prix des matieres premiéres, risque de taux,
risque de crédit, risque lié a l'utilisation de titres spéculatifs (haut
rendement), risque lié aux obligations convertibles, risque lié a
I'utilisation d’instruments dérivés, risque de change et risque de
contrepartie. Les gains échéant aux clients résidant en dehors de la
Zone Euro peuvent, par ailleurs, se voir augmentés ou réduits en
fonction des fluctuations de taux de change.

BETA
Maturité moyenne * 3,13
Duration * 2,20
Sensibilité * 2,10
Taux de rendement actuariel a maturité 2,80%
Rating moyen BB+

*Hors perpétuelles a taux variable.
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AURIS DIVERSIFIED BETA Part R (EUR)

HISTORIQUE DE LA PERFORMANCE % (NETTE DE FRAIS)

janv. févr. mars avr. mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc. annuel/YTD

2012 Fonds 3.55% 1.95% 0.40% -1.79% -2.14% 0.25% 1.14% 1.45% 1.45% 0.04% 0.36% 0.49% 7.24%
Indicateur de référence 2.56% 233% -0.64% -2.41% -3.43% 2.44% 1.34% 2.09% -0.89% 1.25% 1.63% 0.50% 6.75%

2013 Fonds 0.91% 0.14% 0.96% 0.32% 0.20% -2.40% 1.04% -0.37% 1.14% 1.74% 0.67% 0.14% 4.50%
Indicateur de référence 0.86% 0.48% 1.51% 1.30% 0.07% -1.84% 1.37% -0.87% 1.14% 1.89% 0.53% -0.14% 6.42%

2014 Fonds 0.48% 1.98% -0.18% 0.09% 1.00% 0.27% -0.39% 0.06% -0.33% -0.86% 1.54% 0.19% 3.87%
Indicateur de référence 0.83% 1.06% 0.64% 0.51% 1.75% 1.06% 1.13% 1.78% 0.19% 0.58% 1.38% 0.87% 12.41%

2015 Fonds 2.87% 2.42% 0.00% -0.41% -0.42% -1.02% 1.53% -2.14% -1.26% 2.40% 1.06% -1.25% 3.69%
Indicateur de référence 2.76% 2.05% 0.88% -0.60% -0.31% -2.05% 1.24% -2.52% -0.44% 3.02% 1.32% -1.53% 3.70%

2016 Fonds -2.00% -1.52% 2.06% 0.20% 0.71% -1.19% 2.29% 0.76% -0.45% 0.57% -0.94% 2.30% 2.70%
Indicateur de référence -1.60%  -0.79% 0.50% 0.29% 0.61% -1.45% 1.01% 0.27% -0.13% 0.31% -0.01% 2.03% 1.00%

2017 Fonds 0.22% 0.79% 1.02% 1.14% 0.99% -0.53% 0.35% -0.52% 1.32% 1.15% -0.69% 0.06% 5.41%
Indicateur de référence -0.61% 0.79% 1.34% 0.55% 0.28% -0.87% 0.12% -0.18% 1.31% 0.64% -0.79% -0.55% 2.01%

2018 Fonds 0.69% -1.32% -1.16% 1.22% -0.73% -0.73% 1.01% -0.80% 0.22% -2.32% -1.39% -1.67% -6.82%
Indicateur de référence 0.71% -1.17% -0.45% 1.36% -1.07% 0.11% 0.93% -1.16% 0.11% -1.42% -0.05% -1.14% -3.25%

2019 Fonds 2.33% 1.58% 3.94%
Indicateur de référence 1.39% 1.09% 2.49%

*Du 16/01/2009 au 31/10/2012 : 50% de I'indice EONIA capitalisé + 50% du CAC 40.
**Du 1/11/2013 au 30/11/2015 : 10% EONIA capitalisé + 65% S&P Eurozone Government Bond Index + 25% MSCI World Index Euro (dividendes réinvestis).
***Depuis le 1/12/15 : 25% EONIA capitalisé + 25% Eurostoxx 50 (dividendes réinvestis) + 50% Euro MTS 1-3 ans.

PAR NOTATION PAR MATURITE 5. COMMENTAIRE DE GESTION

Les marchés financiers continuent d’étre portés par les informations ayant permis
le rebond du mois de janvier : perspective d’'un accord commercial entre la Chine

<lan
A o ) o . )
I o et les Etats-Unis, réduction de la probabilité d’un hard brexit et soutien des
. 3.7% banques centrales.
1-3ans

La hausse du prix des actifs est significative si bien que la correction du dernier

BBB N, 1% trimestre de I'année 2018 est en grande partie effacée. Pourtant, il est difficile
_ 60.2% d’afficher un optimisme béat tant les chiffres macroéconomiques dégoivent en

3-5ans Europe, en Chine et dans une moindre mesure aux USA. Les investisseurs furent

I s prompts a intégrer une récession fin 2018 et semblent tout aussi rapides a

BB anticiper un rebond de la croissance post accord commercial. C'est dans ces

_ 31.7% 5-7ans moments d’euphorie qu’il convient de prendre du recul. Nous avons donc réduit

I 1% I’exposition actions a 22% via nos positions indicielles aprés un rallye de prés de

20% pour la plupart des indices depuis les plus bas et sur une période de deux

8 >7ans mois. Nous pourrons ainsi étre réactifs en cas de correction et ré investir sur des
. 4.4% I niveaux plus intéressants.

En termes de stock-picking, nous avons renforcé quelques valeurs technologiques
PAR TYPE D'ACTIFS PAR DEVISES (CISCO, MICROSOFT, ALIBABA) qui ont pris le relais en termes de performance des
valeurs GAFA. Nos investissements en VINCI, VIVENDI et TF1 permettent
d’augmenter notre thématique rendement. Enfin pour faire face aux

|Oi§3% EUR_ 91.5% remboursements a venir de quelques obligations arrivant a maturité, quelques AT1
USD ont été ajoutées dans le portefeuille, celles dont le profil est le plus défensif
Obligations Taux Fixe . W 65% puisque disposant d’un coupon élevé (et donc d’une probabilité de call
7LE% CHE importante). Nous avons aussi participé a I’émission d’une AT1 KBC dont le coupon
Obligations Taux Variables 1 0.8% était initialement prévu autour de 5.3% et qui est finalement ressortie a 4.75%,
W 538% Gap preuve que "appétit pour le risque est revenu.
Actions Lo Auris Diversified Beta progresse de 1.6% en février. Le crédit contribue pour plus
- 15.7% NOK PN A . ’ .
| 0.3% de la moitié a cette performance grace au rebond des hybrides d’entreprises, du
OPC de Trésorerie haut rendement et des subordonnées. Coté actions, FNAC, SCHIBSTED, AXA et
0 23% Ist;(Z% KERING sont nos meilleurs contributeurs.
.Dis;ozl;n/ibilités . flJ)‘;KI Le beta du fonds est modéré a 32% et son taux de rendement moyen est de 2.8%.

AVERTISSEMENT. Ce document est exclusivement congu & des fins d'information et ne revét aucune valeur contractuelle. Il ne constitue ni un conseil, ni une recommandation, ni une offre,
ni une sollicitation de souscription (achat) ou de rachat (vente) de parts ou actions d'organismes de placement collectif ou d'autres instruments financiers, de fourniture d'un service
d'investissement ou de réalisation de foute autre opération. Les données chiffrées, commentaires et analyses figurant dans ce document sont délivrés de bonne foi. lis refletent le senfiment
d'AURIS GESTION sur les marchés et leur évolution, compte tenu de son expertise, des analyses économiques et des informations possédées & ce jour. lls ne sauraient, toutefois, constituer
un quelconque engagement ou une quelconque garantie d'AURIS GESTION. En outre, les informations contenues dans ce document ne doivent, en aucun cas, étre interprétées comme
une affirmation selon laquelle un placement ou une stratégie d'investissement serait adapté(e) & tous. Les informations figurant dans ce document ne visent pas & étre distribuées ou
utilisées par toute personne ou entité dans un pays ou une juridiction ou cette distribution ou utilisation serait contraire aux dispositions Iégales ou réglementaires, ou qui imposerait & AURIS
GESTION de se conformer aux obligations d'enregistrement de ces pays ou juridictions. Préalablement & toute décision d'investissement dans un organisme de placement collectif,
chaque personne est invitée a en lire attentivement le DICI (Document d'Information Clé pour I'nvestisseur) et & consulter ses propres conseils juridiques, fiscaux ou financiers afin de
s'assurer de I'adéquation de ce produit & sa situation personnelle et & ses objectifs d'investissement. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, ne sont pas
constantes dans le temps et ne constituent, en aucun cas, une garantie future de performance ou de capital.

Informations supplémentaires pour la Suisse : Le prospectus pour la Suisse, les Informations Clés pour I'Investisseur, le réglement, les rapports semestriel et annuel en frangais et d'autres
informations peuvent étre obtenus gratuitement aupres du représentant en Suisse du Fonds: Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général-Dufour, CH-1204 Geneve, Suisse, web :
www.carnegie-fund-services.ch. Le service de paiement en Suisse est la Banque Cantonale de Genéve, 17, quai de I'lle, CH-1204 Genéve, Suisse. Les derniers prix des parts sont disponibles
sur www.fundinfo.com. Pour les actions du compartiment distribuées aux investisseurs non qualifiés en Suisse et & partir de la Suisse, ainsi que pour les actions du compartiment distribuées
aux investisseurs qualifiés en Suisse, le for est & Genéve.





